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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

IZVIJES E UPRAVE O STANJU DRUSTVA

Navedena izvjeS a usvojila je Uprava Drustva dana 28. listopada 2009. godine.
lzvjeS a ne podlije u revizji niti uvidu u poslovanje.
lzvjeS a nisu razmatrana od strane Nadzornog i Revizorskog odbora.

lzvjeS a e hiti, sukladno odredbama Zakona o tr iStu kapitala, javno objavijena 30.
listopada 2009. godine.
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Financijska izvjeS a za razdoblje sije anj-rujan 2009. godine i
tromjese no financijsko izvjeS e za razdoblje od 1. srpnja do 30.
rujna 2009. godine

Prezentirana financijska izvje§ a sastavljena su temeljem odredbi iz Zakona o tri§tu kapitala
(Narodne novine broj 88/08), Pravila Zagreba ke burze i Odluke o obliku i sadr aju financijskih
izvjeStaja Izdavatelja za razdoblja tijekom godine, koju je donijela Hrvatska agencija za nadzor

financijskih usluga, 18. lipnja 2009. godine.

Struktura financijskih izvie§ a odgovara propisanoj strukturi u Odluci o obliku i sadraju
financijskih izvjeStaja lzdavatelja tijekom godine (obrazac TFI-POD). lzvjeS e za razdoblje
sije anj — rujan 2009. godine, osim kumulativnih podataka za navedeno razdoblje sadri i

podatke za tre e tromjese je.

Prezentirana financijska izvje$ a sastavljena su u skladu s temeljnim odredbama Me unarodnih
standarda financijskog izvje$ ivanja i Ra unovodstvenoj politici DruStva, koja se primjenjuje i na
sastavljanje godisnjih financijskih izvjeS a. lzuzetak je u injen kod priznavanja nerealiziranih
te ajnih razlika, koje su u izvje§S ima za ispod godiSnja razdoblja priznate u odgo ene prihode i
rashode. Priviemena promjena ra unovodstvene politike za obra unska razdoblja tijekom godine
temelji se na neizvjesnosti kretanja te aja inozemnih valuta, a poglavito ameri kog dolara u

kojem su iskazane obveze po dugoro nim kreditima.

U prezentiranim izvje$ ima nisu u cijelosti primijenjene odredbe iz Me unarodnog standarda
financijskog izvje$ ivanja (MSFI) broj 8 — Poslovni segmenti, koji se treba primijeniti za 2009.

godinu, Sto e se u initi pri izradi godisnjih financijskih izvje$S a.

U BiljeSkama se prikazuju samo materijalno zna ajne promjene u odnosu na stanje na kraju
prethodne poslovne godine, odnosno informacije koje su bitne za razumijevanje prezentiranih

izvje$ a.



& NAF
FINANCIJSKI IZVJESTAJI

PRILOG 1.
|Razdoblje izvjestavanja: 01.01. do | 30.09.2009. |
i financijski izvjeStaj za Il | tromjese je 2009.
Mati ni broj (MB)| 03334171 |
Mati ni broj subjekta (MBS):I 080118427 I
Osobni identifikacijski brojl 89018712265 |

(oIB):
Trtka izdavatelja:| JADRANSKI NAFTOVOD D.D. |

Postanski broj i mjesto:| 10000 | |zAGREB |

Ulica i ku ni broj:lMIRAMARSKA CESTA 24 |

Adresa e-poste:|janaf@janaf.hr I

Internet adresa: |www.janaf.hr |

Sifrainaziv op ine/grada:] 133 |ZAGREB

Sifra i naziv upanije: I 21 IGRAD ZAGREB I Broj zaposlenih:l 381|

(krajem tromjese ja)

Konsolidirani izvjeétaj:l NE | Sifra NKD—a:| 4950|

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:l | | I

Osoba za kontakt] GELA MILKA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:| 098472963 | Telefaks:|013039423 |

Adresa e-poste:] milka.zgela@janaf. hr |

Prezime i ime:]MARKOV ANTE |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjStaji (bilanca, ra un dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov anom tijeku, izvjeStaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjeStaja

3. Izvje$ e uprave o stanju druStva

M.P. (potpis osobe ovlaStene za zastupanje)
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BILANCA
stanje na dan 30.09.2009.

iznosi u tisu ama kn

AKTIVA

A) POTRA IVANJA ZA UPISANI ANEUPLA  ENI KAPITAL 001 536.244
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 2.278.025 2.492.225
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 14.153 11.309
II. MATERIJALNA IMOVINA 004 2.263.632 2.480.692
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005

IV. POTRA IVANJA 006 240 224
V. ODGO ENA POREZNA IMOVINA 007

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 216.218 213.865
I. ZALIHE 009 7.376 7.413
II. POTRA IVANJA 010 56.628 47.688
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 011 149.167 143.419
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 3.047 15.345
D) PLA ENI TROSKOVI BUDU EG RAZDOBLJA | OBRA UNATI PRIHODI 013 2.437 1.802
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014

F) UKUPNO AKTIVA 015 2.496.680 3.244.136
G) IZVANBILAN NI ZAPISI 016 859.260 859.260
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 017 2.244.414 3.042.809
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 2.005.684 2.720.677
Il. KAPITALNE REZERVE 019 54 54
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 020 80.862 109.022
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021

V. ZADR ANA DOBIT 022 104.175 129.653
VI. PRENESENI GUBITAK 023

VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 024 53.639 83.403
VIII. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025

IX. MANJINSKI INTERES 026

B) REZERVIRANJA 027 29.105 55.073
C) DUGORO NE OBVEZE 028 80.421 83.257
D) KRATKORO NE OBVEZE 029 142.341 62.972
E) ODGO ENO PLA ANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU EGA RAZDOBLJA 030 399 25
F) UKUPNO — PASIVA 031 2.496.680 3.244.136
G) IZVANBILAN NI ZAPISI 032 859.260 859.260
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 033

2. Pripisano manjinskom interesu 034
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RA UN DOBITI | GUBITKA

za razdoblje

do

iznosi u tisu __ama kn

. POSLOVNI PRIHODI 035 248.966 94.701 338.937 104.008
1. Prihodi od prodaje 036 216.911 84.618 334.658 102.080
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi 038 32.055 10.083 4.279 1.928

1. POSLOVNI RASHODI 039 212.253 69.456 237.646 73.963
1. Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda 040
2. Pove anje vrijednosti zaliha nedovr$ene proizvodnje i gotovih proizvoda 041
3. Materijalni troSkovi 042 27.402 10.265 31.185 12.173
4. TroSkovi osoblja 043 48.255 16.139 51.389 16.855
5. Amortizacija 044 103.812 34.430 103.132 34.320
6. Ostali troSkovi 045 31.738 8.622 25.972 10.087
7. Vrijednosno uskla ivanje 046
8. Rezerviranja 047 1.046 25.968 528
9. Ostali poslovni rashodi 048

11l. FINANCIJSKI PRIHODI 049 10.116 5.042 10.946 2.269

1. Kamate, tg ajne razlik(_e,_dividende i sli ni prihodi iz odnosa 050
s povezanim poduzetnicima
Bt e e, e Lo oosa.s
3. Dio prihoda od pridru enih poduzetnika i su djeluju ih interesa 052
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053 520 319
5. Ostali financijski prihodi 054
IV. FINANCIJSKI RASHODI 055 5.576 555 7.984 1.527
1. Kamate, te ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056
2. E:‘;r:lazg}}tigirsrfdriz;iil:ne (i)g(r;égallinrgshodi iz odnosa s nepovezanim 057 5576 555 7084 1527
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
4. Ostali financijski rashodi 059

V. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060

VI. 1ZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061

VIl. UKUPNI PRIHODI 062 259.082 99.743 349.883 106.277

VIII. UKUPNI RASHODI 063 217.829 70.011 245.630 75.490

IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064 41.253 29.732 104.253 30.787

X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065

Xl. POREZ NA DOBIT 066 8.250 5.946 20.850 6.157

XIl. DOBIT RAZDOBLJA 067 33.003 23.786 83.403 24.630

XIIl. GUBITAK RAZDOBLJA 068

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$niji financijski izvjestaj)

XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 069

XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070

XVI.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071

XVIIL.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072
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IZVIESTAJ O NOV ANOM TIJEKU - Indirektna metoda

do

u razdoblju

iznosi u tisu amakn

NOV ANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 073 41.253 104.253
2. Amortizacija 074 103.812 103.132
3. Pove anje kratkoro nih obveza 075
4. Smanjenje kratkotrajnih potra ivanja 076 8.940
5. Smanjenje zaliha 077
6. Ostalo pove anje nov anog tijeka 078 30.678 112.972
1. Ukupno pove anje nov anog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 175.743 329.297
1. Smanjenje kratkoro nih obveza 080 29.320 79.369
2. Pove anje kratkotrajnih potra ivanja 081 25.656
3. Pove anje zaliha 082 3.394 37
4. Ostalo smanjenje nov anog tijeka 083
Il. Ukupno smanjenje nov  anog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 58.370 79.406
Al) NETO POVE ANJE NOV ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 117.373 249.891
A2) NETO SMANJENJE NOV ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086
NOV ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 087 24.981 7.569
2. Nov ani primici od prodaje vlasni kih i du ni kih instrumenata 088
3. Nov ani primici od kamata 089 6.928 3.336
4. Nov ani primici od dividendi 090
5. Ostali nov ani primici od investicijskih aktivnosti 091 56.676
IIl. Ukupno nov ani primici od investicijskih aktivnosti 092 88.585 10.905
1. Nov ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 093 186.308 382.226
2. Nov ani izdaci za stjecanje vlasni kih i duni kih financijskih instrumenata 094
3. Ostali nov ani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 54.581
IV. Ukupno nov aniizdaci od investicijskih aktivnosti 096 186.308 436.807
B1) NETO POVE ANJE NOV ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097
B2) NETO SMANJENJE NOV ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 97.723 425.902
NOV ANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov ani primici od izdavanja vlasni kih i du ni kih financijskih instrumenata 099 178.748
2. Nov ani primici od glavnice kredita, zadu nica, pozajmi ca i drugih posudbi 100
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101
V. Ukupno nov ani primici od financijskih aktivnosti 102 178.748
1. Nov ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 37.328 46.386
2. Nov ani izdaci za isplatu dividendi 104
3. Nov ani izdaci za financijski najam 105
4. Nov ani izdaci za otkup vlastitih dionica 106
5. Ostali nov ani izdaci od financijskih aktivnosti 107
VI. Ukupno nov ani izdaci od financijskih aktivnosti 108 37.328 46.386
C1) NETO POVE ANJE NOV ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 132.362
C2) NETO SMANJENJE NOV ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 37.328
Ukupno pove anje nov anog tijeka 111
Ukupno smanjenje nov anog tijeka 112 17.678 43.649
Novac i nov ani ekvivalenti na po etku razdoblja 113 128.369 152.213
Pove anje novcainov anih ekvivalenata 114
Smanjenje novca i nov anih ekvivalenata 115 17.678 43.649
Novac i nov ani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 110.691 108.564
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od

iznosi u tisu ama kn

1. Upisani kapital 117 2.005.684 714.993 2.720.677
2. Kapitalne rezerve 118 54 54
3. Rezerve iz dobiti 119 80.862 28.160 109.022
4. Zadr ana dobit ili preneseni gubitak 120 104.175 25.478 129.653
5. Dobit ili gubitak teku e godine 121 53.639 83.403 53.639 83.403
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 122
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspolo ive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija 125

10. Te ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126

11. Teku iiodgo eni porezi (dio) 127

12. Zastita nov anog tijeka 128

13. Promjene ra unovodstvenih politika 129

14. Ispravak zna ajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 130

15. Ostale promjene kapitala 131

16. Ukupno pove anje ili smanjenje kapitala 132 2.244.414 852.034 53.639 3.042.809

16a. Pripisano imateljima kapitala matice 133

16b. Pripisano manjinskom interesu 134
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BiljeSke uz financijska izvjeS a
BiljeSka br. 1. Materijalna imovina

Knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine, iskazana u iznosu od 2.480,6 mil. kuna, ve ajeu
odnosu na po etno stanje za 217,0 mil. kuna.

Iskazano pove anje imovine u teku em obra unskom razdoblju rezultat je sljede ih transakcija:

tisu e kuna 1. sije nja do 30. rujna
ulaganja u investicije u tijeku 333.998
imovina stavljena u upotrebu 7.546
smanjenje predujma za nabavu imovine (25.675)
prodaja i donacija dugotrajne stalne imovine (1.298)
obra unate amortizacije (97.511)

U promatranom obra unskom razdoblju za nabavu dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine, pla eno je ukupno 382,2 mil. kuna.

BiljeSka br. 2. Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina, u iznosu od 213,8 mil. kuna, smanjena je za 2,3 mil. kuna u odnosu na
po etno stanje, najve im dijelom kao rezultat smanjenja potraivanja od kupaca i ostalih
potra ivanja za 8,9 mil kuna i pove anja financijske imovine za 6,5 mil. kuna.

BiljeSka br. 3. Kapital i rezerve

Tijekom teku eg obra unskog razdoblja, vlastiti izvori sredstava, iskazani u iznosu 3.042,8 mil.
kuna, pove ani su za 798,4 mil. kuna u odnosu na zavrsno stanje prethodne godine temeljem
dokapitalizacije druStva i ostvarene dobiti.

Temeljni kapital DruStva iznosi 2.720,6 mil. kuna, a sastoji se od 1.007.658 redovnih dionica
pojedina ne vrijednosti od 2.700 kuna (742.846 dionica serije A i 264.812 dionica serije B).
Temeljni kapital DruStva pove an je u odnosu na zavrsno stanje prethodne godine za 714,9 mil
kuna dokapitalizacijom od strane Hrvatske agencije za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata
(HANDA) koja je provedena u srpnju 2009. godine.

U promatranom razdoblju ostvarena je dobit u iznosu od 83,4 mil kuna. Zarada po dionici iznosila
je od 82,77 kuna po dionici.

TriSna vrijednost dionica,u obra unskom razdoblju, kretala se od 1.121 kune do 2.748 kuna po
dionici.
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BiljeSka br. 4. Kratkoro  ne obveze

Ukupne kratkoro ne obveze na posljednji datum obra unskog razdoblja iznosile su 62,9 mil.
kuna, Sto je za 79,3 mil. kuna ili za 55,8% manje u odnosu na stanje na po etku godine kao
rezultat otplate dospjelih obveza po kreditima u iznosu od 46,3 mil. kuna uve ano za negativne
te ajne razlike od 2,1 mil. kuna, smanjenja obveza prema dobavlja ima za 29,3 mil. kuna i
smanjenja ostalih obveza za 5,8 mil. kuna.

Od ukupnog iznosa kratkoro nih obveza, 38,1 mil. kuna odnosi se na obveze prema
dobavlja ima te 24,8 mil. kuna na ostale obveze.

BiljeSka br. 5. Nerealizirane te  ajne razlike

Sukladno ra unovodstvenoj politici koja se primjenjuje za obra unska razdoblje tijekom godine, u
bilan noj stavci Pla eni troSkovi budu ih razdoblja iskazane su nerealizirane neto negativne
te ajne razlike u iznosu od 903,4 tis. kuna (19,3 mil. kuna negativnih i 18,4 mil. kuna pozitivnih
te ajnih razlika).

BiljeSka br. 6. Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 338,9 mil. kuna, ve i su za 89,9 mil. kuna ili
36,1% nego u istom razdoblju prethodne godine. Iskazani porast poslovnih prihoda rezultat je
pove anja obujma transporta nafte i pove anja prihoda od skladiStenja nafte.

U tre em tromjese ju ostvareni su poslovni prihodi u iznosu od 104,0 mil. kuna.

BiljeSka br. 7. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 237,6 mil. kuna, ve i su za 12,0% od iskazanih u istom
razdoblju prethodne godine. Nominalni porast od 25,3 mil. kuna uglavnom je rezultat rezerviranja
za sudske sporove.

U tre em tromjese ju ostvareni su poslovni rashodi u iznosu od 73,9 mil. kuna.
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W IZJAVA OSOBA ODGORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

JADRANSKI NAFTOVOD, dioni ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz lanka 403. stavak 2. to ka 3., a u skladu s odredbom iz lanka 15.

stavka 11. Zakona o ra unovodstvu, Uprava dioni kog drustva, Jadranski naftovod daje

Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje financijski h izvjeStaja

I. Prema naSem najboljem saznanju financijski izvjestaji za razdoblje od 1. sije nja do 30.
rujna 2009. godine, sastavljeni uz primjenu odgovaraju ih standarda financijskog
izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka, financijskog polo aja

i poslovanja drustva.
Il. lzvjeS e o stanju DruStva za razdoblje od 1. sije nja do 30. rujna 2009. godine sadri

istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polo aja Drustva, uz opis najzna ajnijih rizika

i neizvjesnosti kojima je Drustvo izlo eno.

U Zagrebu 28. listopada 2009. godine



IZVJES E UPRAVE O STANJU DRUSTVA

JADRANSKI NAFTOVOD, dioni ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz lanka 250. a Zakona o trgova kim druStvima i odredbi iz lanaka 407 do 410
Zakona o tr iStu kapitala, Uprava dioni kog drustva JADRANSKI NAFTOVOD, sastavila je, u skladu s

odredbama iz lanka 18. Zakona o ra unovodstvu

1ZVJES E UPRAVE O STANJU DRUSTVA

za razdoblje sije anj - rujan 2009. godine

Zagreb, listopad 2009. godine
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IZVJES E UPRAVE O STANJU DRUSTVA

|. Sa etak izvjeS a o poslovanju

Prevezeno je ukupno 5,3 mil. tona nafte, Sto je za 11,3% viSe od istog razdoblja prethodne
godine i 6,2% viSe od planirane razine transporta. Krajem 2008. godine JANAF je ponovo
po eo transportirati naftu za rafineriju u Bosanskom Brodu te su u prva tri tromjese ja

2009. godine prevezene zna ajno ve e koli ine od planiranih.

Prihodi od transporta nafte, mjereno u USD ve i su za 22,0% u odnosu na prethodnu
godinu i za 3,4% u odnosu su na plan, kao rezultat ve eg obujma transporta i promjena u
strukturi tr iSta. Mjereno u kunama, prihodi od tra nsporta nafte ve i su za 39,9% u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine i za 21,9% od planiranih prihoda. Na ve i porast prihoda

u kunama utjecao je porast te aja ameri kog dolara.

Prihodi od skladiStenja nafte viSestruko su ve i kako od planiranih tako i od ostvarenih
prihoda u prethodnoj godini. Prihodi od skladiStenja derivata ve i su od ostvarenih u
prethodnoj godini za 8,1% i 7,2% viSe od plana. Prihodi od skladiStenja nafte i naftnih

derivata, u iznosu od 113,9 mil. kuna ine 34,2% prihoda od temeljne djelatnosti.

Ukupno su ostvareni prihodi u iznosu od 349,9 mil. kuna, Sto je za 35,0% viSe nego u istom

razdoblju prethodne godine i za 105,7 mil. kuna ili 43,3% viSe od planiranih prihoda.

Ukupni rashodi iznose 245,6 mil. kuna, pove ani su u odnosu na prethodnu godinu za
12,8%, a u odnosu na plan pove ani su za 15,1% kao rezultat pove anja kako poslovnih
tako i financijskih rashoda. Poslovni rashodi, u iznosu od 237,6 mil. kuna za 12,0% su ve i
od ostvarenih u istom razdoblju prethodne godine i za 13,2% od planiranih, najve im

dijelom kao posljedica u injenih rezervacija troSkova za sudske sporove.

Ostvarenim financijskim prihodima u cijelosti su pokriveni financijski rashodi te je ostvarena

dobit iz financijskih aktivnosti u iznosu od 2,9 mil. kuna.
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Bruto dobit razdoblja, u iznosu od 104,3 mil. kuna, najve im dijelom je rezultat poslovnih
aktivnosti i zna ajno je ve a je od planirane dobiti i ostvarene dobiti u istom razdoblju
prethodne godine. Ostvarena neto dobit, u iznosu od 83,4 mil. kuna, ini 23,8% ukupnih
prihoda, odnosno 24,6% poslovnih prihoda. U tre em tromjese ju ostvarena je bruto dobit u

iznosu od 30,8 mil. kuna.

U promatranom razdoblju otpla ene su kredithe obveze prema PariSkom i Londonskom
klubu u ukupnom iznosu od 47,8 mil. kuna (8,9 mil. USD), od ega se na glavnicu kredita
odnosi 46,3 mil. kuna (8,6 mil. USD) i na kamate 1,5 mil. kuna (0,3 mil. USD).

Za nabavu dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine pla eno je 382,2 mil. kuna

vlastitih financijskih sredstava (uklju ivo i upla ena sredstva temeljem dokapitalizacije).
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1. Najva niji financijski pokazatelji poslovanja

Prihodi od prodaje

Teku a Prethodna

u tisu ama kuna godina Plan godina Index
1 2 3 4 2/3 2/4
1. Transport nafte 219.046 179.691 156.629 1219 139,9
- doma e triste 32.828 28.818 31.316 113,9 104,8
- inozemno triste 186.218 150.873 125.313 123,4 148,6
2. Skladistenje nafte 87.868 37.231 33.833 236,0 259,7
- doma e triste 65.422 27.301 8.667 239,6 754,8
- inozemno tr iSte 22.446 9.930 25.166 226,0 89,2
3. Skladistenje derivata 26.017 24.279 24.063 107,2 108,1
- doma e triste 26.017 24.279 24.063 107,2 108,1
Ukupno 332.931 241.201 214.525 138,0 155,2

250.000+
Teku a godina
200.000+
Plan
150.000+
Prethodna godina
100.000+
50.000+
0,

Transport nafte SkladiStenje nafte SkladiStenje derivata
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Prijevoz nafte u tonama

. Teku a Prethodna
u tisu ama tona X Plan X Index
godina Godina
1 2 3 4 2/3 2/4
Doma e triSte 2.945 2.775 2.831 106,1 104,0
Inozemno tr iSte 2.432 2.288 2.000 106,3 121,6
Ukupno 5.377 5.063 4.831 106,2 111,3
3500+
3000+
25004 Teku a godina
2000+
1500- Plan
1000-
500. Prethodna godina
0,

Doma e triste

Ostali financijski pokazatelji

Inozemno trsiste

POKAZATELJ

Teku a godina

Prethodna godina.

Koeficijent teku e likvidnosti

Koeficijent zadu enosti

Ekonomi nost ukupnog poslovanja

Neto profitha mar a

Povrat na kapital

Stopa EBITDA

Kratk. imovina _
Kratk. obveze

Ukupneobveze _
Ukupnaimovina

Ukupni prihod _
Ukupni rashod -
Dobit _
Ukupni prihod -
Dobit _
Kapital -
EBITDA  _
Paoslovni prihod B

3,4

0,05

142,4%

23,8%

3,7%

62,2%

3,4

0,07

118,9%

12,7%

2,0%

60,0%
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[11. Zna ajni poslovni doga aji u teku em obra unskom razdoblju

Temeljem Odluke Vlade Republike Hrvatske o prijenosu 53.981 dionice JANAF-a d.d., u
nominalnoj vrijednosti od 145.749 tis. kuna, u vlasniStvo drustvu Hrvatska elektroprivreda d.d.,
promijenjena je vlasni ka struktura DruStva i HEP d.d. ulazi u grupu povezanih drustava.

S Hrvatskom agencijom za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata (HANDA) sklopljen je novi
Ugovor o skladistenju nafte, kojim je pove an zakupljeni skladiSni kapacitet u odnosu na
prethodnu godinu.

S inozemnim poslovnim partnerom NIS - Naftna industrija Srbije sklopljeni su dodaci Ugovoru
0 prijevozu nafte u 2008. g., za razdoblje prva dva kvartala i za drugo polugodiste teku e
poslovne godine s istim uvjetima koji su se primjenijivali prema navedenom Ugovoru.

Usvojena je nova organizacija DruStva kojom je proSiren broj sektora, a u cilju poboljSanja i
racionalizacije poslovnih procesa.

Na 6. sjednici odranoj 4. travnja 2009. godine, Na dzorni odbor je usvojio prezentirana
Financijska izvje§ a za 2008. godinu zajedno s izvjeS em neovisnog revizora i lzvjeS em o
stanju druStva. Nadzorni odbor i Uprava Drustva donijeli su Odluku o rasporedu ¥ ostvarene
neto dobiti u 2008. godini, nakon umanjenja za zakonske pri uve, u ostale pri uve, te su
predlo ili Glavnoj skupstini raspored ostatka dobit i u zadr anu dobit.

Na 7. sjednici Nadzornog odbora, koja je odr ana 1 9. lipnja 2009. godine, gospodin Vladimir
Vrankovi razrijeSen je du nosti lana Uprave i za novog lana Uprave imenovan je gospodin
Petar Gr an.

Dana 19. lipnja 2009. godine odrana je Glavna skup Stina DruStva na kojoj su dane
razrieSnice lanovima Uprave i Nadzornog odbora te je donijeta odluka o rasporedu ostatka
dobiti u zadr anu dobit, sukladno prijedlogu Nadzor nog odbora i Uprave. Nadalje, donijete su
odluke vezane uz pove anje temeljnog kapitala DrusStva za 714,9 mil. kuna, izdavanjem
264.812 dionica serije B na ime HANDA-e, te su usvojene izmjene Statuta.

Za novo emitirane dionice HANDA je uplatila dospjelu etvrtinu ukupne obveze.

Temeljem skloplijenog Ugovora s DIOKI d.d. iz Zagreba, kuplieno je zemljiSte, spremnici i
oprema za prosirenje djelatnosti skladiStenja naftnih derivata (terminal itnjak).

Potpisan je Ugovor o skladiStenju naftnih derivata u skladiSnim instalacijama PJ Janaf itnjak
(5991 m3) s drustvom Petrol Trgovina d.o.0., iz Zagreba, po na elu ,puno za prazno“, s
primjenom od 1. srpnja 2009. godine, na razdoblje od dvije godine.

S TOTSA Total Oil Trading S.A. potpisan je dodatak Ugovoru o skladistenju nafte na
Terminalu OmiSalj za tre i kvartal 2009. godine.
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IV. Zna ajni poslovni doga aji nakon proteka obra unskog razdoblja

Potpisan je Dodatak Ugovoru o transportu nafte za Rafineriju nafte Bosanski Brod s Optima
d.o.o., o transportu nafte od 20. listopada do kraja 2009. godine u ukupnoj koli ini od 270 tis.
tona, po nepromijenjenim uvjetima iz temeljnog Ugovora.

S TOTSA Total Oil Trading S.A. potpisan je Ugovor o skladiStenju nafte za listopad i studeni
2009. godine u jednakoj koli ini kao i u tre em kvartalu.

S HANDA-om je potpisan Ugovor o skladiStenju derivata na PJ Janaf itnjak za razdoblje od
1. sije nja 2010. do 31. prosinca 2011. godine.

U tijeku su pregovori o zaklju enju Ugovora o transportu nafte za NIS — Naftnu industriju
Srbije za 2010. i 2011. godinu.

U tijeku su pregovori o zaklju enju Ugovora o transportu nafte za Rafineriju nafte Bosanski
Brod za razdoblje 2010. do 2014. godine.

U tijeku su pregovori o zaklju enju Ugovora o skladiStenju naftnih derivata na Terminalu
OmiSalj s OMV Hrvatska za razdoblje od 2010. do 2013. godine u neSto umanjenoj koli ini u
odnosu na postoje i Ugovor koiji istje e krajem 2009. godine.

U tijeku su pregovori o zaklju enju Ugovora o skladiStenju naftnih derivata na Terminalu
Omisalj s LUKOIL Hrvatska za razdoblje od 2010. do 2013. godine.

U pripremi su pregovori 0 zaklju enju ugovora o transportu nafte za RN Rijeka i RN Sisak
nakon 2010. godine, jer postoje i Ugovor traje do kraja 2010. godine.

V. Procjena neizvjesnosti i rizika do zavrSetka poslovne godine

Drustvo je izlo eno valutnom riziku, odnosno promje ni valutnog te aja USD i EUR, jer je
Zna ajni iznos potraivanja i prihoda, nov anih sredstava i dugoro nih kreditnih obveza
nominiran u navedenim valutama. Upravljanje ovim rizikom provodi se prirodnom zastitom, na
na in da se potreban iznos nov anih sredstava dri u ameri kim dolarima u kojima su
iskazane dugoro ne obveze, te Uprava procjenjuje da do kraja poslovne godine ne bi trebale
nastati zna ajne negativne te ajne razlike.

Drustvo nije izlo eno kreditnom riziku, a zbog nisk e zadu enosti i fiksne kamatne stope na
najve i dio obveza, u inak mo ebithe promjene kamatnih stopa ne e biti materijalno
Zna ajan.

Za sudske sporove koji su u tijeku, a vode se protiv DruStva, u injene su rezervacije troSkova,
kako u prethodnim godinama tako i u teku oj 2009. godini.
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V1. lzvje§S e o uspjesSnosti poslovanja

U teku em obra unskom razdoblju, ostvareni su ukupni prihodi, u iznosu od 349,9 mil. kuna i
ukupni rashodi u iznosu od 245,6 mil. kuna, Sto je rezultiralo dobitkom u iznosu od 104,3 mil.
kuna. Iskazani dobitak ini 29,8% ukupnih prihoda i ve im dijelom je rezultat ostvarene dobiti iz
poslovnih aktivhosti. Za promatrano razdoblje planirana je dobit u iznosu od 30,8 mil. kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 96,9%, a poslovni rashodi ine 96,7%
ukupnih rashoda.

Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 338,9 mil. kuna, ve i su za 36,1% nego u istom
razdoblju prethodne godine i 40,5% su ve i od planiranih.

Struktura poslovnih prihoda: -

tisu e kuna Teku a godina Prethodna godina
Prihodi od prodaje u zemlji 125.978 66.392
Prihodi od prodaje u inozemstvu 208.680 150.519
Ostali poslovni prihodi 4.279 32.055
338.937 248.966

U strukturi poslovnih prihoda, prihodi od transporta nafte, u iznosu od 219,0 mil. kuna, ine 64,6%,
a ostvareni su prijevozom 5,3 mil. tona nafte. Prevezena koli ina nafte u prva tri tromjese ja je
11,3% ve a u odnosu na isto razdoblje prethodne godine i za 6,2% je iznad planirane koli ine
prijevoza.

Ostvareni prihodi od skladiStenja nafte, u iznosu od 87,8 mil. kuna, ine 26,4% prihoda od
transporta i skladiStenja nafte i naftnih derivata i viSestruko su pove ani u odnosu na prethodnu
godinu kao i u odnosu na plan. U iskazanim prihodima, na skladiStenje obveznih zaliha odnosi se
65,4 mil. kuna, Sto je zna ajno viSe od plana, dok su u istom razdoblju prethodne godine ovi
prihodi iznosili 8,6 mil. kuna.

Prihodi od skladistenja derivata, koji ine 7,8% prihoda od transporta i skladiStenja, 8,1% su ve i
od ostvarenja prethodne godine i 7,2% od plana, zbog pove anja obujma skladiStenja derivata.
Od srpnja 2009. godine, uz Ugovor o skladistenju derivata u razdoblju od 2006. do konca 2009.
godine, koji je sklopljen s OMV Hrvatska, usluge skladiStenja derivata obavljane su i na Terminalu
itnjak za Petrol trgovinu d.o.o.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 237,6 mil. kuna, ve i su za 12,0% od iskazanih u istom
razdoblju prethodne godine kao i 13,2% od planiranih rashoda, Sto je uglavnom rezultat
rezerviranja troskova po sudskim sporovima u tijeku u prvom tromjese ju.
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Materijalni troSkovi

Materijalni troSkovi, u iznosu od 31,2 mil. kuna, koji u poslovnim rashodima teku eg razdoblja
sudjeluju s 13,1%, pove ani su u odnosu na isto razdoblje prethodne godine za 13,8%.

Pregled najzna ajnijih grupa materijalnih troSkova:

tisu e kuna Teku a godina Prethodna godina

TroSkove usluga i materijala za 9.161 8.588
odr avanje postrojenja

Proizvodne usluge 6.795 6.251
TroSkovi elektri ne energije 7.816 6.351
Ostale troSkove 7.413 6.212

31.185 27.402

TroSkovi osoblja

Iskazani troSkovi osoblja, u iznosu od 51,4 mil. kuna, ine ukupne pla e umanjene za
kapitalizirane troSkove pla a, u iznosu od 3,0 mil. kuna. Ukupni troSkovi osoblja iznose od 54,4
mil. kuna i za 1,4% su ve i od planiranih troSkova. Na dan 30. rujna u Drustvu je bilo zaposleno
383 radnika, dva radnika viSe nego u istom razdoblju prethodne godine.

TroSkovi amortizacije

U strukturi poslovnih rashoda teku eg razdoblja, troSkovi amortizacije u iznosu od 103,1 mil. kuna
ine 43,4% poslovnih rashoda, odnosno 29,5% ukupnih prihoda.

TroSkovi amortizacije na razini su plana i ostvarenja prethodne godine, a utvr eni su primjenom
porezno dopustivih stopa amortizacije i linearne metode obra una po pojedina nim sredstvima.
Ostali troSkovi poslovanja

Ostali troSkovi poslovanja, u iznosu od 51,9 mil. kuna, pove ani u odnosu na prethodnu godinu
najve im dijelom zbog rezervacija za sudske sporove (25,9 mil. kuna)

Dobit iz poslovnih aktivnosti

Ostvarena je dobit iz poslovnih aktivnosti u iznosu od 101,3 mil. kuna, Sto je viSestruko pove anje,
kako u odnosu na prethodnu godinu tako i u odnosu na plan.
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Financijski prihodi i rashodi

U promatranom obra unskom razdoblju, ostvareni su financijskih prihodi u iznosu od 10,9 mil.
kuna i financijski rashodi od 7,9 mil. kuna. Iskazani financijski prihodi i financijski rashodi odnose
se na sljede e stavke:

u tisu ama kuna Teku a godina Prethodna godina
Prihodi od kamata 5.805 4.698
Prihodi od kupnje udjela u fondovima 1.428 521
Dobit po te ajnim razlikama 3.713 4.897
Ukupni financijski prihod 10.946 10.116
Kamate i sli ni troSkovi (3.413) (4.393)
Gubici po te ajnim razlikama (4.571) (1.183)
Ukupni financijski rashodi (7.984) (5.576)
Neto financijski prihod 2.962 4.540

Dobit razdoblja
Dobit razdoblja, utvr ena kao razlika ukupnih prihoda i ukupnih rashoda iznosi 104,3 mil. kuna ini

30,8% poslovnih prihoda i viSestruko je ve a od ostvarene dobiti u istom razdoblje prethodne
godine kao i od planirane dobiti.

Porez na dobit

Porez na dobit, u iznosu od 20,8 mil. kuna utvr en je primjenom propisane stope poreza na dobit
od 20,0% na ra unovodstvenu dobit bez umanjenja i uve anja porezne osnovice.
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VIl. Povezana druStava

Drustvo je u odnosu povezanih stranaka s druStvom INA d.d., Zagreb, koja dri 11,8% vlasni ke
glavnice Jadranskog naftovoda d.d., s drustvom HEP d.d., koji dri 5,4% dionica DruStva te s
Hrvatskom agencijom za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata (HANDA) koja dr i 26,3% dionica.
U velja i 2009. godine Hrvatski fond za privatizaciju, temeljem odluke Vlade prenio je iz vlasniStva
Republike Hrvatske 53.981 JANAF-u dionica Hrvatskoj elektroprivredi d.d. Zagreb (HEP). U srpnju
2009. godine provedena je dokapitalizacija Drustva od strane Hrvatske agencije za obvezne
zalihe nafte i naftnih derivata kojom je HANDA stekla 264.812 dionica JANAF-a.

Na datum bilance, stanje potra ivanja i obveza bilo je sljede e:

. Potra ivanja Obveze
u tisu ama kuna _ I . L
30. rujna 1. sije nja 30. rujna 1. sije nja
INA d.d. Zagreb 18.046 6.898 125 149
HANDA 9.698 6.241
HEP d.d. Zagreb 1.340 5.501
Ukupno 27.744 13.139 1.465 5.650

U ukupnim potra ivanjima od kupaca (43,7 mil. kuna) , na potra ivanja od INA Grupe odnosi se
41,3% dok se na HANDA-u odnosi 22,2% ukupnih potra ivanja. U teku em razdoblju, ukupno su
zara unate usluge drustvu INA d.d. u iznosu od 41,5 mil. kuna dok je HANDA-i zara unato 79,9
mil. kuna (s PDV).

Obveze prema Drustvima iz INA Grupe, na datum obra una iznosila su svega 125 tis. kuna, a
prema Drustvu HEP d.d. 1,3 mil. kuna. Zara unate isporuke dobara i usluga od strane povezanih
drustava, u teku em razdoblju, iznosile su 1,3 mil. kuna od strane INA-e d.d. i 10,3 mil. kuna od
strane HEP-a d.d.

Usluge su obra unate po tr iSnim uvjetima.
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VIIl. ZapoSljavanje

U teku em razdoblju 2009. godine zaposleno je 9 novih radnika, a u isto vrijeme Drustvo je
napustilo 7 radnika. Na dan 30. rujna 2009. godine u drustvu je bilo zaposlena 383 radnika.

Kvalifikacijska struktura

VSS 111

\2S 28
KV, VKV, SSS 234

NKV, PK D 10
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